
................CM
YK

CHENNAI

6 BusinessLine 
TUESDAY • SEPTEMBER 1 • 2020NEWS

BusinessLine
Disclaimer: Readers are requested to verify
& make appropriate enquiries to satisfy
themselves about the veracity of an
advertisement before responding to any
published in this newspaper. THG
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the Owner, Publisher, Printer, Editor,
Director/s, Employees of this newspaper/
company be held responsible/liable in any
manner whatsoever for any claims and/or
damages for advertisements in this
newspaper.

TWESH MISHRA

New Delhi, August 31

The  government  is  eyeing  a
huge savings in subsidy this
year on cooking gas. 

The savings is because the
price  of  a  domestic  LPG  or
cooking  gas  cylinder  of  14.2
kg has been hiked by ₹��100 a
cylinder  from  July  2019  to
July 2020.

The  price  of  a  subsidised
domestic  LPG  cylinder  in­
creased  from  around
₹��494.35  a  cylinder  in  July
2019  to  ₹��594  a  cylinder  in
July  this  year  across  the
country.  It  will  temper  a  bit
more  when  the  price  of  do­
mestically produced natural
gas  is  revised  for  the  Octo­
ber­March 2021 period.

Subsidy savings
“There  would  be  a  subsidy
savings  of  between  ₹��18,000
crore  and  ₹��22,000  crore  be­
cause of the rise in domestic
LPG  cylinder  prices.  In  2019­
20,  the  LPG  subsidy  outfl��ow
stood  at  ₹��22,635  crore.  Till
now,  in  the  fi��rst  quarter  of
2020­21,  there  has  been  a
subsidy outgo of  just ₹��1,905
crore.  This  is  a  signifi��cant
saving  for  the  government
as there has been practically
no  subsidy  on  LPG  for  the
last  three  months,”  said  K
Ravichandran,  Senior  V­P  &
Group Head­ICRA Ltd.

It’s  not  that  the  govern­
ment  is  keeping  all  this
money with itself. 

The  government  has
off��ered free cylinders to Pra­
dhan  Mantri  Ujjwala  Yojana
(PMUY)  consumers  during
the  Covid­19  pandemic.  This
covers  some  8  crore
consumers.

In  all,  India  has  about
27.76  crore  LPG  consumers.
Of  these,  around  1.5  crore
are not eligible to get an LPG

subsidy  since  December
2016  because  they  have  an
annual  taxable  income
above ₹��10 lakh. 

This  leaves  some  26.12
crore consumers  who  were
eligible  to  get  the  subsidy
relief from the budgetary al­
locations  through  a  Direct
Benefi��t  Transfer  in  their
bank accounts.

But,  with  the  price  of  the
subsidised LPG cylinder also
being  hiked,  nearly  18  crore
more  consumers  are  now
out  of  the  support  net  that
successive  governments
over  the  years  had  sus­
tained. 

“The government has now
shifted  its  focus  from  relat­
ively  better  off��  families  get­
ting  the  subsidy  to  poorer
sections that are being iden­
tifi��ed  by  having  PMUY  con­
nections,”  a  sector  watcher
said. 

These  8  crore  families
have  been  off��ered  three  cyl­
inders  free  of  cost  during
the  pandemic.  To  facilitate
the  same,  the  government
has  transferred  ₹��9709.86
crore  into  their  bank
accounts.

Distribution expense
“The expenditure on distrib­
uting  free  cylinders  under
the  PMUY  is  much  lesser
compared to the overall LPG
subsidy.  The  PMUY  outfl��ow

is  very  limited  and  for  2019­
20,  the  subsidy  outgo  was
only  ₹��1,300  crore.  The  sav­
ings from this price increase
would  be  much  more  than
the expense for distributing
free  cylinders  under  the
PMUY  scheme,”
Ravichandran said.

Rise in oil price
“At  current  crude  price
levels of around $45 a barrel
(for  the  full  fi��scal  2020­21),
there  is  a  direct  savings  of
₹��20,000  crore  to  the  gov­
ernment  on  LPG  subsidy.  In
a second  scenario  where
crude  oil  prices  will  recover
to  $50  a  barrel  (average
crude oil price not expected
to  be  higher  this  fi��scal),
there  may  be  an  incre­
mental  subsidy  burden
rising  to  be  about  ₹��4,300
crore. Here too, there will be
a saving  of  ₹��18,300  crore  of
LPG subsidy,” he added.

Savings expected 
in the range of
₹��18,000 crore to
₹��22,000 crore 

Govt’s subsidy burden to turn lighter
with steep hike in LPG cylinder prices

KR SRIVATS 

New Delhi, August 31

The  review  meeting  to  be
taken up by the Finance Min­
ister  Nirmala  Sitharaman
with bank chiefs on Thursday
will  discuss  schemes  rolled
out under the ₹��20­lakh crore
Aatmanirbhar  Bharat  pack­
age,  besides  the  recently  an­
nounced  one­time  asset  re­
structuring facility by the RBI
in view of Covid­19.

On the anvil is review of the
₹��3­lakh  crore  Emergency
Credit  Line  Guarantee
Scheme (ECLGS); Credit Guar­
antee Scheme for Subordinate
Debt  (CGSSD)  and  the  Partial
Credit  Guarantee  Scheme
(PCGS)  2.0  for  NBFCs/HFCs/
MFIs, sources said.

The  Finance  Minister  will
review the progress of ECLGS
scheme  and  challenges  in  its
implementationand  also
identify  borrowers  who  be­
come eligible after the recent
amendments, contact and ex­
tend credit  to  them  expedi­

tiously, sources said. The gov­
ernment  had  recently
expanded  the  ambit  of  the
ECLGS to include individuals;
hiked the upper ceiling of out­
standing  loans  under  the
scheme from ₹��25 crore to ₹��50
crore and hiked the turnover
ceiling  to  ₹��250  crore  from
₹��100 crore. 

ECLGS,  which  was  rolled
out  as  part  of  Aatmanirbhar
Bharat  Package  to  provide
credit  support  to  small  and
medium  enterprises,  had  re­
cently achieved a milestone of
total  loan  sanctions  crossing
₹��1.5  lakh  crore  and  disburse­
ments  crossing  the  ₹��1  lakh­
crore mark.

RBI announcement
On  the  recent  RBI  announce­
ment  of  a  one­time  restruc­
turing  facility  in  view  of
Covid­19  with  asset  classifi��ca­
tion, the meeting will discuss
enabling  businesses  and
households  to  avail  them­
selves  of  the  revival  frame­

work on the basis of viability;
progress  regarding  fi��nalising
bank  policies;  identifi��cation
of  eligible  borrowers  and  ex­
peditious  initiation  of  the
process. 

While  chief  executives  of
public  sector  banks,  private
sector banks and NBFCs have
been invited to participate in
the  above  two  segments,  for
review  of  progress  of  Partial
Credit  Guarantee  Scheme  (
PCGS)  2.0  for  NBFCs/  HFCs/
MFIs, only chief executives of
public sector banks have been
invited,  sources  said.  Both
public  sector  banks  and
private  sector  banks  are  ex­

pected to participate in the re­
view of the progress of Credit
Guarantee Scheme for Subor­
dinated Debt (CGSSD).

The  main  objective  of
CGSSD  scheme  is  to  facilitate
loans (personal loan) through
banks  to  the  promoters  of
stressed  MSMEs  for  infusion
as  equity/  quasi­equity  in  the
business  eligible  for  restruc­
turing  according  to  the  RBI
guidelines.  The  maximum
sub­debt  eligible  under  the
scheme is equivalent to 15 per
cent of his/ her existing stake
(equity plus debt) or ₹��75 lakh,
whichever  is  lower,  per  the
last balance sheet.

Progress of CGSSD, ECLGS and PCGS 2.0
will also be reviewed on Thursday

Union Finance Minister Nirmala Sitharaman

Aatmanirbhar Bharat: FM to meet 
bank chiefs to review schemes 
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New Delhi, August 31

Fiscal  defi��cit  has  exceeded
Budget  Estimate  (BE)  in  the
fi��rst  four  months  —  April­July
of FY21 — due to lower tax col­
lection,  data  released  by  the
Controller  General  of  Ac­
counts  (CGA)  on  Monday  re­
vealed. 

The Budget pegged the fi��scal
defi��cit  at  ₹��7.96  lakh  crore
which  is  3.5  per  cent  of  GDP
(Gross Domestic Product). The
Centre has already announced
additional  borrowing  of  ₹��4
lakh crore which will take the
defi��cit up to 6 per cent. This ad­
ditional borrowing is yet to be
approved by Parliament which
will then offi��cially raise the de­
fi��cit bar for the current fi��scal.

According to data, expendit­
ure improved a tad to 34.7 per
cent  from  34  per  cent  during
April­July period. However, tax
collection was down by nearly
30  per  cent.  This  resulted  in
fi��scal defi��cit touching over ₹��8
lakh  crore,  which  is  103  per
cent  of  the  Budget  Estimate,
against 77.8 per cent registered
during the fi��rst four months of
FY20.

Fiscal deficit
touches 103% of 
Budget Estimate
in April-July

SHISHIR SINHA

New Delhi, August 31

Banks have pleaded before the
Delhi  High  Court  that  they
would have to make provision
for  ₹��50,000  crore  in  their  ac­
count books, if they are held li­
able  to  pay  tax  on  services
rendered in lieu of Monthly Av­
erage Balance (MAB).

Meanwhile, the court has ex­
tended  the  interim  stay  gran­
ted last year and listed the mat­
ter for hearing on September 11.
The matter relates to the Tax De­
partment’s  showcause  notice
with respect to service tax dues
amounting  to  approximately
₹��18,000  crore  in  March­April,
2018.  A  rough  estimate  takes

the  total  amount  to  ₹��50,000
crore  if  interest  and  penalty
and more banks are included.

Initially,  demands  were
raised  against  four  public  sec­
tor  banks  (SBI,  PNB,  BOB  and
Corporation  Bank)  and  nine
private  sector/foreign  banks
(HDFC  Bank,  ICICI  Bank,  Axis
Bank,  Kotak  Mahindra/ING  Vy­
asa  Bank,  YES  Bank,  Deutsche
Bank, HSBC Bank, Citi Bank and
Standard  Chartered  Bank).
Later,  a  similar  notice  was
served  on  Jammu  &  Kashmir
Bank,  which  also  moved  the
Delhi High Court. Similar peti­
tions  have  been  fi��led  in  other
High Courts also.

The  latest  hearing  on  the
matter  was  on  August  28.  Ac­
cording  to  the  order,  now  up­
loaded,  lawyers  for  the  banks
pointed  out  that  if  the  order

holds  the petitioners  liable  to
pay  service  tax  together  with
penalty, it is likely to entail a de­
mand of over ₹��50,000 crore.

Though banks, according to
the  accounting  practices,  are
not  required  to  pay  the  said
amount on the basis of the in­
terim  order  of  the  court,  they
will be required to make a pro­
vision in  their  books  of  ac­
counts, “wreaking havoc on the
banking industry,” they said.

The  Tax  Department  made
the  demand  from  banks  for
“treating  the  commitment  of
customers to maintain MAB in
bank  accounts  as  a  considera­
tion  for  banking  facilities
provided free.” 

Premium accounts
According  to  sources,  the  tax
demand  did  not  involve  the

bank accounts described as Ba­
sic  Savings  Bank  Deposit  Ac­
count (BSBDA) or Jan Dhan ac­
count.  The  tax  demand  only
included  premium  accounts
which  require  a  customer  to
maintain  a  hefty  balance  or
fi��xed  deposit.  However,  vested
interests  lobbied  to  create  a
perception  as  if  all  the  min­
imum average balance is being
made  taxable  for  service  tax/
GST, the sources added.

Sources  in  the  Tax  Depart­
ment  said  banks  sell  their  ac­
counts  to  customers  as
premium  products  with  vari­
ous  features,  including  some
free services, but in the process,
they avoid huge service tax. For
example, banks off��er locker fa­
cility for a rent of ₹��2,000 per an­
num, and if a customer main­
tains  a  minimum  balance  of

₹��1.25 lakh or a fi��xed deposit of
₹��6.25  lakh  with  the  bank,  he
will be off��ered the locker facil­
ity  free,  along  with  other
services.

Here,  if  a  customer  is  ‘non­
premium’ and avails himself of
locker facility for rent, the bank
would collect service tax at the
rate of 18 per cent on the annual
locker rent and pay ₹��360 to the
government.  However,  if  the
bank  takes  this  fi��xed  deposit
and  the  High  Minimum  Bal­
ance  route  and  off��ers  a  free
locker facility, there will be no
service  tax  due  to  the  govern­
ment as no upfront considera­
tion is charged for this service,
sources explained.

HC extends stay on
Tax Dept demand

Service tax on monthly average balance: Banks fear ₹��50,000­cr provision 
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      (www.bseindia.com  
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3.       31 , 2020 
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ெச"ைன, ெச&.1–   
'வக*ைக மாவ/ட நகர ெசயலாள7 8.ஆன:த" 

‘ெகாேரானா’ ேநா=>? மரணமைட:தா7.   
இ!ச#ப%தமாக அ,ணா ..0.க. 
ஒ234ைண6பாள2#, !ைண 0த9வ2மான 
ஓ.ப=>?ெச9வ#, இைண ஒ234ைண6பாள2#, 
0த9வ2மான எட6பாC பழEசாF ஆ4ேயா? 
ெவJKLMNள இர3க9 ெசP.K9 QRK26பதாவ!:–   
‘‘Tவக3ைக மாவLட# Tவக3ைக நகரV ெசயலாள? 
X.ஆன%த= ெகாேரானா ெதாYறா9 பா.[க6பLM 
ம2\!வமைனK9 T4Vைச ெபY]வ%த ^ைலK9, 
T4Vைச பலE=R மரணமைட%! XLடா? எ=ற ெசP. 
ேகLM F_%த வ2\த0Yேறா#.   
கழக\.= `!#, கழக\ தைலைமK= `!# F_%த 
Xaவாச# ெகா,M பbயாYR வ%த அ=cV சேகாதர? 
X.ஆன%தைன இழ%! வாM# அவர! _M#ப\.ன2[_, 
இ%த\ !யர\ைத தா34[ ெகாNள[QCய ச[.ையd#, 
ைதeய\ைதd# அJ[க ேவ,M# எ=]#, அவர! 
ஆ=மா இைறவ= .2வC ^ழf9 இைள6பாறg# 
எ9லா# வ9ல இைறவைன6 hரா?\.[4ேறா#’’.   
இiவா] ஓ.ப=>?ெச9வ#, எட6பாC பழEசாF 
ஆ4ேயா? QRdNளன?.

ABெடCD, ெச&.1–
நாடாEம"ற மைழ>கால H/ட 

ெதாட7 வIJற 14-: ேதM ெதாட*J 
அOPத மாதQ (அ>ேடாப7) 1-: 
ேதM வைர நட>JறB.
நாடாjம=ற மைழ[கால 
QLட\ெதாட? வழ[கமாக ஜlைல 
இ].K9 ெதாட3_#. ஆனா9 இ%த 
ஆ,M, நாM 0mவ!# ெகாேரானா 
பரவ9 காரணமாக ஊரட3_ hற6h 
[கபLM உNளதா9, இ%த ெதாட? 
தNJ6ேபான!. எEp# பLெஜL 
ெதாட? 0C%! aமா? 6 மாத3கN 
ஆ_# ^ைலK9 மைழ[கால 
ெதாடைர Xைர%! ெதாட3க 
நடவC[ைக எM[க6பLட!.
அத=பC வ24ற 14%ேத. 
0த9 இ%த ெதாடைர நட\த 
0Cg ெசPய6பLM உNள!. இ! 
ெதாட?பாக ேநY] ம[களைவ மY]# 
மா^ல3களைவ ெசயலக# சா?h9 
அRX6c ெவJKட6பLட!. இ%த 
ெதாட? அM\த மாத# (அ[ேடாப?) 
1%ேத. வைர நட\த6பM# என அ.9 

Qற6பLM உNள!. இ.9 எ%த 
XM0ைறேயா, வார XM0ைறேயா 
இ=R ெதாட?VTயாக 18 அம?gகN 
நட\த6பM# எ=] _R6hட6பLM 
உNள!.
ெகாேரானா அVa]\தf9 இ2%! 
உ]6hன?கைள பா!கா6பதYகாக 
ப9ேவ] ஏYபாMகN ெசPய6பLM 
வ24=றன. _R6பாக சxக 
இைடெவJdட= இ2[ைககN 
அைம[க6பLM உNளன. இ2 
அைவகJ= அைறகN மLMF=R 
பா?ைவயாள? மாட3கJy# 
உ]6hன?கN அம2# வைகK9 
ஏYபாMகN ெசPய6பLM உNளன.
ேமy# அைன\! உ]6hன?கj# 
அைவ ^கzgகJ9 ப3ேகYக 
வச.யாக hரமா,ட .ைரகN, Tற6c 
ஒf அைம6cகN என ப9ேவ] 
0த9 0ைற ^கzgகN தயாரா4 
வ24=றன. QLட# QMவைத 
தX?[க அ.காeகN, ஊடக\. 
ன2[_ கM# கLM6பாMகN 
X.[க6பM# என ெதe4ற!.

அர"# ப&'க') 
இ+வைர 10.5 ல2ச4   
மாணவ9க& ேச9;ைக

ெச"ைன, ெச&.1–
அரU, அரU உத8 ெபWQ 

பXYகYC இBவைர 10.5 
ல/சQ மாணவ, மாண8கX 
ேச7>க&ப/OXளன7.
நட6c ஆ,M பNJ மாணவ? 
ேச?[ைக கட%த ஆக{L மாத# 
17# ேத. ெதாட34 நைடெபY] 
வ24ற!. ெகாேரானாவா9 ஏYபLட 
ெபா2ளாதார ெந2[கC, தEயா? 
பNJகJ9 அ.க க9X[ கLடண# 
உNJLட ப9ேவ] காரண3களா9 
அரa6 பNJகJ9 மாணவ? ேச?[ைக 
வழ[க\ைதXட அ.கe\!Nள!.
அத=பC அரa, அரa உதX ெப]# 
பNJகJ9 1 0த9 11-# வ_6cகJ9 
இ!வைர 10.5 லLச\![_# அ.கமான 
மாணவ?கN ேச?%!Nளன?. 
அ.கபLசமாக �\![_CK9 37 
ஆKர# மாணவ?கj#, ெச=ைனK9 
35 ஆKர# மாணவ?கj# 
ேச?[க6பLMNளன?.
இ#மாத# இ].வைர அவகாச# 
இ26பதா9 அரa6 பNJகJ9 
3 லLச# மாணவ?கN QMதலாக 
ேசர வாP6c உNளதாக அ.காeகN 
ெதeX\தன?. 

ெகாேரானா பரவ) எ?ெரா@:
ச9வேதச Cமான ேபா;DவரE+ 
தைட 30-Iேத? வைர J2K#L

ABெடCD, ெச&.1–
ச7வேதச 8மான ேபா>?வரPB>? 

30–:ேதM வைர தைட 
^/_>க&ப/OXளB. 
ெகாேரானா காரணமாக நாM 0mவ!# 
ஊரட3_ hற6h[க6பLடதா9 
இ%.யாX9 ச?வேதச Xமான 
ேபா[_வர\! கட%த மா?V 23%ேத. 
0த9 ர\! ெசPய6பLட!. h=ன? 
ெவJநாMகJ9 T[4ய இ%.ய?கைள 
`LM வ2வதYகாக வ%ேத பார\ 
.Lட# xல# கட%த ேம மாத# 0த9 
Tற6c Xமான3கN இய[க6பLடன.
இ%த ^ைலK9 ச?வேதச Xமான 
ேபா[_வர\![கான தைட வ24ற 30-
%ேத. வைர �LC[க6பLM உNள!. 
இ! ெதாட?பாக TX9 Xமான 
ேபா[_வர\! இய[_னரக# ேநY] 
அRX6c ெவJKLM உNள!. 
அேதேநர# _R6hLட வ�\தட3கJ9 
இய[க6பM# ச?வேதச Xமான 
ேபா[_வர\! ெதாட?%! நைடெப]# 
என அ.9 Qற6பLMNள!.
இைத6ேபால சர[_ Xமான 
ேபா[_வர\! மY]# TX9 Xமான 
ேபா[_வர\! இய[_னரக\.= 
அpம. ெபY] இய[க6பM# 
Tற6c Xமான3கj[_ இ%த தைட 
ெபா2%தா! எனg# அ%த அRX6h9 
Qற6பLM உNள!.

ெச"ைன, ெச&.1–
த`ழகPMC ேநaW 

ெகாேரானாb>?  5 ஆcரPB 956 
ேப7 பாM>க&ப/டா7கX. 
தFழக\.9 ேநYைறய ெகாேரானா 
பா.6c _R\! aகாதார\!ைற 
ெவJKLMNள ெசP.[_R6h9 
Qற6பLC26பதாவ!:–
-தFழக\.9 ேநY] ஆ,கN 
3,533, ெப,கN 2,423 என ெமா\த# 
5,956 ேப? ெகாேரானா ைவர{ 
ெதாYறா9 பா.[க6பLMNளன?. 
இ.9 ெவJநாMகN மY]# ெவJ 
மா^ல3கJ9 இ2%! தFழக# வ%த 
31 ேப2[_ ைவர{ ெதாY] உ]. 
ெசPய6பLMNள!. 
அ.கபLசமாக ெச=ைனK9 
1,150 ேப2[_#, ேகாைவK9 589, 
ேசல\.9 497 ேப2[_# ைவர{ 
ெதாY] ஏYபLMNள!. இத=xல# 
தFழக\.9 ைவர{ ெதாYR= 
பா.6c எ,b[ைக 4 லLச\! 28 
ஆKர\! 41 ஆக அ.கe\!Nள!. 
அ%த வைகK9 இ%த பLCயf9 
2 லLச\! 58 ஆKர\! 370 
ஆ,கj#, 1 லLச\! 69 ஆKர\! 

642 ெப,கj#, 3-# பாfன\தவ? 
29 ேப2# அட3_வ?. அ.9 12 
வய![_ உLபLட 19 ஆKர\! 
748 _ழ%ைதகj#, 60 வய![_ 
ேமYபLட 55 ஆKர\! 619 
0.யவ?கj# அட3_வ?. 
3.68 லLச# ேப? C{சா?�
இ!வைர ெச=ைனK9 1 லLச\! 
19,626 ேப? உLபட தFழக# 
0mவ!# 3 லLச\! 68,141 ேப? 
_ணமைட%!Nளன?. ேநY] 
மLM# ெச=ைனK9 1,391 ேப? 
உLபட 6,008 ேப? _ணமைட%! 
�M .2#hன?. தYேபாைதய 
^ைலK9, ெச=ைனK9 13,224 
ேப? உLபட தFழக# 0mவ!# 
52,578 ேப? T4VைசK9 உNளன?. 
தFழக\.yNள 150 ஆPவக3கJ9 
இ!வைர 48 லLச\! 13 ஆKர\! 147 
பeேசாதைனகN ெசPய6பLMNளன. 

ெச"ைனcC 2747 ேப7 பD 
அரa ம2\!வமைனகJ9 
இைளஞ?, இள#ெப, உLபட 56 
ேப?, தEயா? ம2\!வமைனகJ9 35 
ேப? என ேநY] 91 ேப? உKeழ%தன?. 

இத=xல# ெகாேரானாவா9 
உKeழ%தவ?கJ= எ,b[ைக 
7,322 ஆக உய?%!Nள!. 
ெச=ைனK9 மLM# 2,747 ேப? 
இற%!Nளன?. 
தFழக\.9 அ.கபLசமாக 
ெச=ைனK9 1 லLச\! 35,597 
ேப2#, ெச3க9பLC9 26,109, 
.2வN�e9 24,767, கா�Tcர\.9 
17,315, ேகாைவK9 15,490, 
ம!ைரK9 14,152, X2!நகe9 
12,712 ேப2# ைவர{ ெதாYறா9 
பா.[க6பLMNளன?. 
தFழக\![_ ெவJநாMகJ9 
இ2%! Tற6c Xமான# xல# வ%த 
918 ேப2#, ெவJமா^ல3கJ9 
இ2%! Xமான# xல# வ%த 833 
ேப2#, ெரK9 xல# வ%த 428 
ேப2#, சாைல மா?[கமாக வ%த 4 
ஆKர\! 97 ேப2#, கட9 மா?[கமாக 
வ%த 34 ேப? என ெமா\த# 6 
ஆKர\! 310 ேப? ெகாேரானாவா9 
பா.[க6பLM உNளன?. 
இiவா] அ.9 
ெதeX[க6பLMNள!. 

MவகNைக  நகர ெசயலாள9  
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த!ழக$%& ேந*+ ெகாேரானா012 
5 ஆ4ர$6 956 ேப: பா%;<: ெச?ைன4& 1150 ேப:
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